Entidade: ARM - Aguas e Residuos da Madeira, S.A.
BALANGO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023

UNIDADE MONETARIA (Euro)

NOTAS DATAS
RUBRIGAS 31/dez/23 31/dez/22
ATIVO

Ativo ndo corrente
Ativos fixos tangiveis 1081 895,17 1015913,85
Ativos intangiveis 434 284 487,19 432 385 539,61
Clientes 193 629,09 193 629,09
Créditos a receber 54 762 925,91 54 762 925,91
Ativos por impostos diferidos 10 165 546,44 10 165 546,44

500 488 483,80 498 533 554.90
Ativo corrente
Inventarios 3698 205,60 3724 355,42
Clientes 38 143 029,59 38 168 027,04
Estado e outros entes publicos 2389 301,17 478 251,76
Outros créditos a receber 18 805 533,11 24 926 923,64
Diferimentos 583 153,96 524 599,43
Caixa e depdésitos bancarios 12763 760,95 18 727 790,46

76 382 984,38 87 549 947,75

Total do Ativo 576 871 468,18 586 083 502,65|

Capital Préprio

Capital subscrito
Reservas legais
Qutras reservas
Resultados transitados

CAPITAL PROPRIO E PASSIVO

Ajustamentos/ outras variagdes no capital préprio

Resultado liquido do periodo
Total do capital préprio
Passivo

Passivo ndo corrente
Provisdes
Financiamentos obtidos
Outras dividas a pagar

Passivo corrente
Fornecedores

Adiantamentos de clientes
Estado e outros entes pliblicos
Financiamentos obtidos
Outras dividas a pagar
Diferimentos

Total do passivo

Total do capital préprio e do passivo

18 705 500,00
3941 100,00
12 329 699,09
12698 017,77
165 637 300,36

19 705 500,00
3941 100,00
10 597 856,91
12 698 017,77
171 311 346,42

-712 142,62

1731842.18

213 599 474,60

219 985 663,28

307 772 595,95

307 772 595,95

3 267 500,00 3 267 500,00

32412457,34 32412 457,34

343 452 553,29 343 452 553,29

6702 134,29 5548 117,33

42 438,64 50 799,16

163 864,35 1222 469,71

4 275 000,00 7 362 500,00

8 588 425,95 8234 113,31

47 57708 227 286.57

19 819 440,29 22 645 286,08

363 271 993,58 366 097 839,37
576 871 468,18 586 083 502,65|




Entidade: ARM - Aguas e Residuos da Madeira, S.A.
DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS POR NATUREZAS
PERIODO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023

UNIDADE MONETARIA (Euro)

RENDIMENTOS E GASTOS

NOTAS

PERIODOS

2023

2022

Vendas e servigos prestados

Subsidios a exploragdo

Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas
Fornecimentos e servigos externos

Gastos com o pessoal

Imparidade das dividas a receber (perdas/reversées)
Provisdes (aumentos/reducdes)

Outros rendimentos

Outros gastos

Resultado antes de depreciagées, gastos de financiamento e impostos
Gastos/reversdes de depreciagdo e de amortizagdo
Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e impostos)

Juros e gastos similares obtidos
Juros e gastos similares suportados

Resultado antes de impostos
Imposto sobre o rendimento do periodo

Resultado liquido do periodo

41816 905,15

39 495 173,81

4610 675,85 3206 107,84
-3 192 585,61 -2 852 146,02
-14575732,58] -11 042 029,85
-18 357 210,68] -17 670 284,69
146 169,38 -38 433,09
0,001 -1499 400,00

9759 377,75 6 800 078,55
-258 004,60] -1788574,17

18 949 594,66] 14 610 492,38
-19690 392,33] -12 508 692,46
-740 797,67 2101799,92
59 023,22 0,00

-30 368,17 -5778,56
=712 142,62 2 096 021,36
0,00 -364 179,18

-712 142,62 1731842,18

Resultado das actividades descontinuadas (liquido de impostos) incluido no resultado liguido do
periodo




Entidade: ARM - Aguas e Residuos da Madeira, S.A.
DEMONSTRAGAO DE FLUXOS DE CAIXA
PERIODO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023

UNIDADE MONETARIA (Euro)

Fluxos de caixa das actividades de investimento

Pagamentos respeitantes a:
Activos intangiveis
Recebimentos provenientes de:
Subsidios ao investimento
Juros e rendimentos similares
Fluxos das actividades de investimento (2)

Fluxos de caixa das actividades de financiamento

Recebimentos provenientes de:
Financiamentos obtidos
Pagamentos respeitantes a:
Financiamentos obtidos
Juros e gastos similares
Fluxos das actividades de financiamento (3)

Variagdo de caixa e seus equivalentes (1+2+3)
Efeito das diferengas de cambio

Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo

NOTAS PERIODOS
RUBRICAS 5033 5033
|Fluxos de caixa das actividades operacionais

Recebimentos de clientes 39763610,89] 35395 879,65
Pagamento a Fornecedores -14 889 028,19] -16 167 870,68
Pagamentos ao pessoal -15 523 327,20] -13 766 482,36

Caixa gerada pelas operagoes 9 351 255,50 5 461 526,61

Pagamento / recebimento do imposto sobre o rendimento -2 807 347,34 -593 226,63

Outros recebimentos / pagamentos 177 659,12 817 550,20

Fluxos de caixa das actividades operacionais (1) 6 721 567,28 5 685 850,18

-21 592 449,61

11 005 842,92

-16 296 598,59

21181 973,13

15 375,01 0,00

-10 571 231,68 4 885 374,54
0,00 2650 000,00

-3 087 500,00 -439 030,72

-26 865,11 -10 362,68

-3 114 365,11 2 200 606,60

-6 964 029,51] 12771 831,32

0,00 0,00

19 727 790,46 6 955 959,14

12763 760,95 19 727 790,46

(1) - O euro, admitinde-se em fung3o da dimensdo e exigéneias de relato, a possibilidade de expressdo em mithares de euros




ARM - Agua e Residuos da Madeira, S.A.

Divida Financeira Total e com Aval da RAM

Unidade Monetaria: Euro

C | da RAM
Instituicdo Financeira 31.12.2023 4 e
31.12.2023
BEI 437 500,00 € 437 500,00 €
Total 437 500,00 € 437 500,00 €

Divida ao Socio RAM

Unidade Monetaria: Euro

Tipo Valor a 31.12.2023
Suprimentos 7 105 000,00 €
Total 7 105 000,00 €
Pessoal

Unidade Monetaria: Un

N.2a 31.12.2023

Pessoal 867




PARECER DO CONSELHO FISCAL SOBRE A EXECUCAO ORGAMENTAL PARA O
PERIODO COMPREENDIDO ENTRE 1 DE JANEIRO E 31 DE DEZEMBRO DE 2023

1. INTRODUCAO

O

esente parecer é apresentado no ambito do processo de relato do Conselho
ministragdo da ARM- Aguas e Residuos da Madeira S.A.{ARM) e visa o Relatério de
xecucdo Orcamental para o periodo compreendido entre 1 de janeiro e 31 de
embro de 2023, anexo a este parecer, que se destina a dar cumprimento ao disposto
mbito do artigo 422, n2 1, alinea i do DLR 15/2021/M, de 30 de junho, que aprova o
regime juridico do setor empresarial da Regido Auténoma da Madeira
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Os titulares dos 6rgdos de administracdo das empresas publicas regional respondem
perante o titular da fungdo acionista pelos resultados obtidos com a gestdo
empreendida, apresentando para o efeito relatdrios trimestrais fundamentados,

demonstrativos do grau de execugdo dos objetivos fixados no plano de atividades e
orgamento.

2. RESPONSABILIDADE

E da responsabilidade do Conselho de Administragdo a adequada preparacio e
apresentagdo da informagdo correspondente a Execugdo Orgamental. O relatdrio
relativo ao periodo em referéncia foi objecto de deliberagdio pelo Consetho de
Administragdo e disponibilizado ao Conselho Fiscal da ARM em oito e dezoito de margo
de 2024, respetivamente.

Os titulares dos 6rgdos de administracdo das empresas publicas regionais respondem
perante o titular da fun¢do acionista pelos resultados obtidos com a gestdao
empreendida, apresentando para o efeito relatdrios trimestrais fundamentados,
demonstrativos do grau de execucdo dos objetivos fixados no plano de atividades e
orcamento, devendo este incluir o plano de investimentos e as respetivas fontes de
financiamento, doravante designado por plano de atividades e orgamento

A responsabilidade do Conselho Fiscal consiste em realizar um conjunto de andlises que

the permitam concluir se existiu aderéncia, na elaboracdo do referido relatério face aos
requisitos constantes da legislagdo em vigor.

3. AMBITO

No @mbito das competéncias que sdo conferidas, e tendo em vista a elaboracdo do
presente parecer o Conselho Fiscal acompanhou a gestdo da Sociedade, nomeadamente
através de interagdo com os servigos, bem como através da andlise da documentagio
por estes elaborada, com especial incidéncia na analise dos dados de execuc¢io
orgamental reportados a 31 de dezembro de 2023, no sentido de proporaonar ao
Conselho Fiscal uma base aceitdvel para o parecer a emitir.



4. ANALISE DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

m conformidade com as disposicdes acima referidas, foram objeto de andlise as

)

E

demonstracdes financeiras do periodo findo em 31 de dezembro de 2023 e 0s desvios
face ao orgamento elaborado conforme o PAO 2023 de 13 de margo de 2023, aprovadao
por despacho conjunto do Secretdric Regional das Finangas, e da tutela sectorial,
Secretaria Regional do Ambiente, Recursos Naturais e Alteragdes Climaticas, a 29 de
margo de 2023.

Das situagdes relatadas relativas a execugdo orgamental foram adequadamente
analisados os principais desvios verificados nos Rendimentos e Gastos comegando por
salientar a diminuicdo do resultado face ao periodo homdlogo na sequéncia do efeito
“undwinding” traduzido pela passagem do tempo do desconto do intangivel (8,3M£), do
aumento dos gastos de depreciagdo e de amortizagdo (6,5M€) em resultado da
incorporagao da revisdo do Novo Estudo de Viabilidade efectuado em outubro de 2022
e do aumento do encargos com fornecimentos e servigos terceiros (3,8M€) onde
sobressai o agravamento dos custos de energia, mais 2,5M€ do que no periodo
homdlogo; do aumento, j& reportado nos trimestres anteriores, dos gastos de
conservagdo e reparagdo decorrente da paragem da linha de triagem da ETZL e da
paragem programada da ETRS. Os encargos com o pessoal, embora tenham sofrido um
aumento de 11,3%, em virtude de terem sido actualizadas as tabelas remuneratdrias
dos trabalhadores com vinculo de emprego publico, das remuneragBes dos gestores e
da revisdo salarial decorrente do AE, reportada a 1 de janeiro de 2023. Os trabalthos
especializados acresceram 1,1M£, apesar de menos 0,1ME€ abaixo do orgamentado, pela
atualizacdo do cadastro das infraestruturas associadas ao sistema de regadio publico.
As vendas e servigos prestados, em compara¢do com o periodo homdlogo, sdo
superiores 2,6M€ e, em relagdo ao orgamento, em 3,5M€, este ultimo efeito resulta do
aumento dos volumes fornecidos de dgua em alta e do correspondente tarifario, dos
servicos em baixa e dos residuos em alta.

Essencialmente, devido ao impacto da contabilizacdo do Contrato Programa relativo 3
atribuicdo pela RAM de uma comparticipagdo financeira para a subsidiacdo do prego da
agua de regadio, os subsidios & explora¢do foram superiores ao periodo homologo em
43,7% e ao orgamento em 19,3%. De salientar também o efeito positivo da reversao da
imparidade de clientes, de 3,2M€, em virtude da absolvigdo do tribunal no processo que
envolve os municipios de Funchal e Santa Cruz na contesta¢do do tarifario da dgua em
regime de alta, no ano de 2014.

O Activo total ascende, no final do periodo em andlise, a 555,7M€ tendo diminuido em
30,4M<€ face a 2022, e inferior em 14,9M€ em relacio ao orgamentado, essencialmente
em resultado dos desvios orgamentais mais significativos na rubrica de Outros Créditos
a Receber que diminuiram 5,3M£ (reducdo dos recebimentos dos fundos comunitérios)
e da reducdo da tesouraria em 6,3M£.

Por for¢a do aumento das vendas o salto de clientes aumentou comparativamente a
2022, em 3,1M€ e em 4,5M£ face ao estimado, em conjuga¢do com a reversdo da
imparidade mencionada no pardgrafo anterior.



A diminuicdo do Passivo (345,0M£) resultou da amortizac ¢do do financiamento de curto
O Capital Préprio (210,7M€) diminuiu 9,3ME£ face a 2022 e lﬂ,9i’\ﬂ€ face ao orgamentg
pelaincorporagdo do resultado liquido negativo do periodo e outras variagdes do capita|
proprio

Relativamente aos fluxos de caixa sublinha-se o aumento dos valores recebidos de
cientes por inerente aumento do valor das vendas em 4,3ME e pelos pagamentos da
divida vincenda que o municipio do Funchal tem vindo a liquidar por forca do acordo
celebrado no final de 2022. Uma diminuicdo dos pagameantos a fornecedores tantg
quanto ao periodo homdlogo bem como ao orgamento, situacio que ndosera alheiaao
reduzido nivel do investimento e da subsidiagdo tardia do prego da dgua de rega para
2023. Foram recebidos 11,0M€ de subsidios ao investimento, valor inferior em 10,1M€
cebido em 2022. J3 quanto aos activos intangiveis os pagamentos, de 21,6M€,
foram inferiores ao valor orcado em 10,3M€ mas superiores em 5,3M€ face ao periodo
homologo.
Em termos de actividades de financiamento foi operado uma amortizacdc do
financiamento de curto prazode 3,1ME.

5. INDICADORES OPERACIONAIS

Os indicadores operacionais objecto de analise s3o o fornecimento de dguaemalta,em
baixa, a recolha dos residuos em baixa, a valorizaco e recolha dos masmos em altae a
energia, sendo a seguinte a avolucdo de cada um deles, no quarto trimestre de 2023,
em conformidade com o Relatério de Execugdo Orgamental no referido periodo, e que
0 Conselho Fiscal teve oportunidade de confirmar, em termos de fundamento e
razoabilidade:

O fornecimento de dgua em alta no quarto trimestre de 2023, aos municipios ndo
aderentes a ARM, S.A., apresenta um acréscimo de 489.767 m3 (5,1%) face ao periodo
homdlogo do ano de 2022.

O valor do fornecimento de 4dgua em alta aos municipios ndo aderentes no terceiro
trimestre de 2023, foi superior em cerca de 5,1% face ao valor orgamentado para o
mesmo periodo do ano de 2023.

De referir que os valores orcamentados para 2023 (e previstos no estudo de viabilidade
econdmica e financeira da ARM — EVEF) foram estimados considerando a redugdo das
necessidades de dgua a ser fornecida as redes em baixa como consequéncia da reducdo
das perdas reais, decorrentes dos investimentos de recuperacdo/substituicio de trogos
de rede com perdas muito elevadas. No entanto, e de acordo com os volumes fornecidos
até a data, em alguns municipios, esta redugdo ainda ndo se concretizou tendo sido
fornecidos volumes de dgua superiores ao ano anterior e superiores ao orgamentado.
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Grafico 1 - Fornecimento de agua em aita aos municipios ndo aderentes a ARM, S.A.: comparacdo
periodo homdlogo 2023 com 2022
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Grafico 2 — Fornecimento de 4gua em alta aos municipios ndo aderentes 8 ARM, S.A.: comparagdo
real 2023 com orgamentado 2023
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No quarto trimestre de 2023, o volume de dgua distribuido em baixa aos municipios
aderentes a ARM, S.A,, face ao periodo homélogo do ano de 2022, registou um aumento
de 67.676 m3 (4,5%) nos volumes faturados.

Este valor foi superior em cerca de 4,9% face ao valor or¢amentado para o mesmo
periodo, o que pode resultar do aumento significativo que se registou em 2023 da
atividade turistica na regido. Com efeito a recuperagio do turismo estd a atingir niveis
supericres aos de 2019, antes da pandemia, o que se traduz num aumento dos volumes
de dgua consumidos pelas redes em baixa.



Grafico 3 - Distribuicdo de dgua em baixa aos municipios aderentes 8 ARM, S.A.: comparacio
periodo homdlogo 2023 com 2022
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Gréfico 4 — Distribuigio de dgua em baixa aos municipios aderentes a ARM, S.A.: comparac3o real
2023 com orgamentado 2023
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No quarto trimestre de 2023 3 recolha de residuos indiferenciados nos municipios

aderentes registou, face ao periodo homédlogo de 2022, um aumento de 176 toneladas
(2,5%).

A recolha de residuos passiveis de reciclagem sofreu um acréscimo em 144 toneladas
(16,0%).

A quantidade de residuos recolhidos no quarto trimestre de 2023, foi superior em cerca
de 7,6% face ao valor orcamentado para 0 mesmo periodo do ano de 2023.
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Grafico 5 - Racotha de residuos em baixa nos municipios aderantes a ARM, S.A.: comparacao
periodo homologo 2023 com 2022
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Grafico 6 — Recolha de residuos em baixa nos municipios aderentes a8 ARM, S.A.: comparagdo real
2023 com orgamentado 2023

A recegdo de residuos indiferenciados para tratamento por incineragdo aumentou em
386 toneladas (2,0%) face ao periodo homdlogo, proveniente dos municipios ndo
aderentes, e a deposi¢do de residuos em aterro aumentou em 44 toneladas (8,8%).

A quantidade de residuos rececionados para incineracdo e aterro, proveniente dos
municipios ndo aderentes a ARM, S.A., no quarto trimestre de 2023, foi superior em
cerca de 10,4% face ao valor orgamentado para o mesmo periodo do ano de 2023.

De realcar que este aumento face aos valores orgamentados, resulta da recuperagao

econdmica que se tem assistido no periodo pds pandemia, o que inevitaveimente
conduz a um aumento dos residuos indiferenciados.

Com efeito, o EVEF da ARM preconizava que, apés a pandemia, apenas em 2025 se
atingissem as quantidades de residuos tratadas em 2019. Como a retoma econdmica foi

mais rdpida e mais acentuada, os valores previstos nc EVEF sdo inferiores aos valores
reais.
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Grafico 2 - Recegdo de residuos para incineracdo e aterro provenientes dos municipios ndo
aderentes a ARM, 5.A.: comparagdo periodo homoiogo 2023 com 2022
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Grafico 8 ~ Recegio de residuos para incineragdo e aterro provenientes dos municipios n3o
aderentes 4 ARM, S.A.: comparac3o real 2023 com orgcamentado 2023

O total de residuos hospitalares rececionados sofreu um decréscimo de 2 toneladas (-
1,1%) face ao periodo homodlogo do ano 2022.

Este valor foi inferior em cerca de 8,2% quando comparado com o valor orgamentado

para o mesmo periodo.

3

Grafico 9 - Residuos hospitalares: comparacao periodo homdiogo 2023 com 2022



Grafico 10 — Residuos hospitalares: comparagio real 2023 com orcamentado 2023

A produgdo de energia elétrica com origem termoelétrica e hidrica aumentou em 2.540
MWh (25,6%), face ao periodo homdlogo, tendo a energia elétrica vendida a EEM, S.A.
aumentado em 1.986 MWh (24,5%).

A energia elétrica vendida a EEM, S.A., no quarto trimestre de 2023, foi superior em
cerca de 2,4% face ao valor orgamentado, para o mesmo periodo do ano de 2023, como
resultado do aumento dos residuos incinerados face aos projetados.
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Grafico 11 - Energia elétrica produzida com origem termoelétrica e hidrica: comparagdo periodo
homélogo 2023 com 2022



6. INVESTIMENTOS

Relativamenta aos Invastimsntos 3 sua realizagdo no presente ano {21,65M)
Corresponde a 61,7% do montanta da 35MIE E aprovado para 2023, masmo assim superior
em 33,7% ao plano exacutado o ano anterior O Relatorio de Exscugdo Orcamental
enumeara em detathe 05 atrasos e factorss limitadores da execugdo do plano de
investimentos em Causa, gue derivam de razdes div sas, atrasos administrativos e
constrangimantos de contratacio publica, falta de enquadramento em fundos
comunitarios e atrasos no ar rangue de trabalhos, entrs outros.

7. PRINCIPIOS ORCAMENTAIS

Finalmente, foi efectuada uma andlise da evolugdo de principios orcamentais a qual
identificou desvios substanciais que a seguir se sintetizam:

- Prazo médio de pagamentos (PMP) de 50 dias face aos 45 dias referidos no orgamento
representado apena sum excesso de 5 dias. A razdo essencial desta evolugdo positiva
prende-se com a 3 negociagdo relativa ao acordo de pagamentc dos valores de
contrapartida dos servigos prestados até novembro de 2022,

- Em termos da evolugdo da Eficiéncia operacional salienta-se que o rdcio de eficiéncia
caiculado pela relacdo Gastos Operacionais/Volume de negdcios em cerca de 77,42%
corresponde a menes 14, 26% do orgado para o anc de 2023 e que reflete as yariagles
ocorridas no volume de negdcios e de gastos operacionals.

8. PARECER

Face 20 expostc, nada chegou ac conhecimento do Conselho Fiscal que leve este Orglo
& questionar 3 execucdo orgamental realizada, reportada ac pericdo de doze meses
finde em 31 de dezembro de

Administrac3o.

N

023, conforme Relatdric preparade pelo Conseiho de



9. OQUTROS ASSUNTOS

O Orgamento para o exercicio de 2023 foi elaborado em conformidade com o PAQ 2023
o qual foi influenciado pela revisdo, concluida em 2022, do estudo de viabilidade (EVEF)
e dos seus afeitos nos registos contabilisticos e na informacdo prospectiva. Conforme
tem vindo a ser reportado pele Conselho Fiscal, nos anteriores pareceres sobre a
axecucdo orcamental, seria expectavel a revisio do EVEF ainda durante o ano de 2023,
0 que so na presente data esta em curso, em resultado da deterioracdo do contexto da
economia nactonal e global, antecipando, nessa base, a ocorréncia de eventuais
djustamentos dos prassugostas do arcamento de 2023 e.de desvios significativos face
30 expectavel, relativamente ao relato da situagdo patrimonial da ARM. Apesar deste
contexto, o desempenho da ARM em 2023 foi bastante satisfatorio face ao PAO 2023-
2027 quer por via da contencao de gastos, quer pels incremento das vendas.

Funchal, 18 de margo de 2024

O CONSELHO FISCAL

lodo Albino Cordeiro Augusto

josé Wo Correia

Ricardo Nuno Abreu de Nébrega
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RELATORIO DE EXECUCAO ORCAMENTAL

42 Trimestre de 2023
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Relatdrio de Execugdo Orcamental h 42 Trimestre 2023

1. Demonstragao de Resultados
Os valores de orcamento constantes no presente relatério sdo relativos ao PAO 2023 de 13 de margo de 2023, aprovado por despacho conjunto do Secretario
Regional das Finangas (SRF) e da tutela setorial, Secretaria Regional do Ambiente, Recursos Naturais e Alteragdes Climaticas (SRAAC), a 29 de margo de 2023,
alterado pelas deliberacdes do Conselho de Administragdo de 29 de setembro, 30 de novembro e de 20 de dezembro de 2023, tendo por base a faculdade de
“(...) realizar altera¢Ses orcamentais entre diferentes rubricas de gastos do plano de atividades e orcamento desde que o somatdrio total dos gastos ndo seja

ultrapassado(...)".

Os dados do orgcamento e real, sdo os acumulados até ao 42 trimestre do ano.

RENDIMENTOS E GASTOS O.rgamento o . Bal Reall S Miljnestre A 2023/2022 .- A 2023/Org o
Trimestre 2023  Trimestre 2022 2023 2023/2022 2023/0r¢

Vendas e servigos prestados 38634121€ 39495174€ 42129981 € 2634807 € 6,7% 3495860 € 9,0%
Subsidios a exploragdo 3861572€ 3206108 € 4608548 € 1402440€ 43,7% 746976 € 19,3%
Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas -3677539€ -2852146 € -3295822€ -443 676 € 15,6% 381717 € -10,4%
Fornecimentos e servigos externos -14217171€ -11042030€ -14916582 € -3874552€ 35,1% -699411€ 4,9%
Gastos com o pessoal -21063 708 € -17670285€ -19661544 € -1991259€ 11,3% 1402165€ -6,7%
Imparidade das dividas a receber (perdas/reversées) -81590€ -38433€ 3222095€ 3260528€  -8483,6% 3303685€  -4049,1%
Provisdes (aumentos/reducbes) 0€ -1499400€ 0€ 1499400€ -100,0% 0€ n.a.
Outros rendimentos 12993130€ 6800079€ 11757104 € 4957025 € 72,9% -1236026 € -9,5%
Outros gastos -440544 € -1788574 € -8789453 € -7000879€ 391,4% -8348910 € 1895,1%
Resultado antes de depreciagoes, gastos de financiamento e impost 16 008 271 € 14610492 € 15054 327 ¢ 443 835 € -953944 ¢

Gastos/reversdes de depreciacdo e de amortizagzo -19870683 € -12508 692 € -19344 828 € -6836136€ 54,7% 525855 € -2,6%
Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e imposto -3862412€ 2101800 C -4 290501 € -6392301¢€ -304,1% -428 089 €

Juros e rendimentos similares obtidos 0€ 0€ 59023€ 59023€ n.a. 59023 € n.a.
Juros e gastos similares suportados -9041291€ -5779€ -30368 € -24590 € 425,5% 9010923 € -99,7%
Resultado antes de impostos -12903 703 € 2096021 € -4261846 € -6357 868 € -303,3% 8641857 € -67,0%
Imposto sobre o rendimento do periodo 587 385 € -364179€ 862952 € 1227132€ -337,0% 275568 € 46,9%

Resultado liquido do periodo -12316318 € 1731842 € -3398 894 € -5130736 € -296,3% 8917424 € -72,4%

O Resultado liquido para 2023 ascendeu a -3,4M€, superior em 8,9M£ face ao orgamentado e inferior em 5,1M¢€ face ao periodo homologo.
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A diminui¢do do Resultado Liquido face ao periodo homélogo deve-se essencialmente ao aumento do gasto financeiro associado ao efeito Unwinding (passagem
do tempo do desconto do intangivel) em 8,3M€ e dos gastos de depreciagdo e de amortizagdo em 6,5M€, que decorreu da introdugdo nas contas, em outubro

de 2022, da Revisdo do Estudo de Viabilidade Econémico-Financeiro e dos Investimentos correspondentes, em 380 milhGes de euros e dos FSE em mais 3,8M€

(+35,1%).

As vendas e servigos prestados ascenderam a 42,1ME, superiores em 2,6M€ face ao homologo e em 3,5M€ face ao orgamentado. O aumento verificado face
ao orcamentado deve-se ao efeito quantidade (ver indicadores operacionais) e ao efeito preco (aumento tarifario da dgua em alta e dos servigos em baixa de

4,04% e dos residuos em alta de 2,44%).

Os subsidios a exploragdo cifraram-se nos 4,6M€, sendo superiores em 1,4M€ ao homélogo (+43,7%) e 0,7M€ ao orcamentado (+19,3%). Esta situagao decorre
essencialmente da contabilizacio do Contrato Programa relativo a atribui¢do, pela RAM, de uma comparticipagédo financeira para a subsidia¢do do prego da
gua de regadio, para o ano de 2023, no montante de 3,7M€ e da contabilizagdo do subsidio relativo ao “Atualizagdo do cadastro das infraestruturas associadas
aos sistemas de regadio publico”, no &mbito do Projeto PRODERAM20-4.3.2-FEADER-001058 - Remodelagéo do Sistema de Regadio na ARM na llha da Madeira-

Fase 1 (redes) e atualizacdo do cadastro das infraestruturas do sistema de regadio, no montante de 0,8M€.

O CMVMC ascendeu a 3,3M€, mais 0,4M€ face ao homélogo (+15,6%) e inferior ao orcamentado em 0,4M€ (-10,4%). Esta situagdo decorre do aumento do
custo das matérias-primas e da utilizacdo adicional de material nas paragens programadas que ocorreram no 12 trimestre, na ETRS e na ETZL, e no 42 trimestre,

na ETRS da Meia Serra.

Os FSE neste trimestre cifraram-se em 14,9M€, acima do verificado no periodo homélogo em 3,9M€ (+35,1%) e acima do orgamentado em 0,7M€ (+4,9%).
Relativamente a este desvio, face ao or¢camentado, foi solicitado a Secretaria Regional das Finangas, a 24 de outubro, autorizagdo para a ultrapassagem do
orcamento anual devido ao Acréscimo de custos com Energia Elétrica, nos termos da alinea b) do n2 5 do artigo 242 do regime Juridico do Setor Empresarial da
Regido Auténoma da Madeira (RISERAM), em 2,5M¢€, tendo a Unidade Técnica de Acompanhamento e Monitorizagdo do SERAM expressado o entendimento

de “(...) estar justificada a razdo do desvio nesta rubrica (...)”, ndo sendo no seu entender necessario esta autorizagdo.

As principais variacdes face ao periodo homdlogo foram as seguintes:
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¢ Eletricidade (+1,9M€) face ao homélogo e relativamente ao orgamentado (+1,7M€). Tendo em consideracdo os valores de consumo global de energia
pela ARM, S.A,, atualizados até ao més de dezembro, verificou-se um incremento no consumo global de energia de 3.487.056 KWh (+11,8%), face a
periodo homélogo. Este facto associado ao aumento da tarifa de média tensdo (+81,3%) e a tarifa da baixa tens3o especial (+60%) no primeiro trimestre
de 2023, que reduziu no segundo e terceiros trimestres, para aumentos de 43% e 23%, respetivamente, fez com que os custos energéticos aumentassem
ultrapassando os valores estimados. Realce-se que a maioria das instalagdes se encontram nestes dois tarifarios.

Aquando da elaboragdo do PAO, a ARM pressupds a manutengdo do prego da energia e que o ano hidroldgico fosse semelhante ao de 2022, o que ndo
aconteceu. No global, para o periodo de outubro a setembro do ano hidrolégico de 2022/2023, verificou-se uma variagdo negativa de - 12% face ao
periodo homélogo dos ultimos 83 anos, sendo esta tendéncia contrariada em junho devido as chuvas intensas que contribuiram fortemente para o
aumento da média deste ano hidrolégico. Em termos de distribuicdo mensal da precipitagdo, esta teve maior relevancia nos meses de dezembro,
fevereiro, junho e julho, onde a precipitagdo mensal superou as respetivas médias mensais, sendo que os restantes meses registaram varia¢oes
negativas comparativamente a média.

Os gastos com energia representam +49,3% face ao homaélogo e +41,5% face ao orcamentado.

e Conservac¢do e reparacdo (+0,9M€) face ao homdlogo. Os gastos aumentaram decorrentes da paragem programada na Linha de triagem da ETZL, que
decorreu durante 2 semanas e que consistiu na limpeza, verificagdo, substituicdo de componentes de desgaste, pintura e lubrificacdo de equipamentos,
na substituigdo das telas transportadoras, na implementacdo de diversas melhorias, da paragem programada da ETRS, em mar¢o e em novembro de
2023 e dos trabalhos de Construgdo Civil. Relativamente ao or¢amentado, estdo abaixo em 0,3M€ (-7,5%).

e Trabalhos especializados +1,1M€ face ao homdlogo e -0,1M€ face ao orgamentado. Esta situa¢do decorre essencialmente da contabilizagdao do projeto
“Atualizagdo do cadastro das infraestruturas associadas aos sistemas de regadio publico”, no montante de 0,8M€, no dmbito do Projeto PRODERAM20-
4.3.2-FEADER-001058 - Remodelagdo do Sistema de Regadio na ARM na Ilha da Madeira-Fase 1 (redes) e atualizagdo do cadastro das infraestruturas
do sistema de regadio, que por lapso n3do constava do PAO 2023-2027 e para a qual foi solicitado autorizacdo, a Secretaria Regional de Finangas, a 13

de novembro, de modo a acomodar o gasto com este projeto.

0Os Gastos com pessoal aumentaram em 1,9M€ (+11,3%), face ao periodo homoélogo, em virtude dos maiores gastos com Remuneragées ao Pessoal, Encargos

sobre Remuneragdes e com os Outros Gastos com Pessoal (Formagdo profissional). Representaram uma diminuicdo face ao orgcamentado de 1,4M€ euros (-
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6,7%). O aumento, face ao periodo homaélogo, decorre da atualizagdo do salério minimo regional, da atualizagdo da Tabela Remuneratéria Unica aplicavel aos
trabalhadores com vinculo de emprego publico, da atualizagdo da remuneragdo devida aos Gestores Publicos, da Revisdo salarial decorrente do AE, reportada

a 1 de janeiro, e dos aumentos decorrentes da progressdo dos trabalhadores e que resultam da avaliacdo de desempenho.

Relativamente  imparidade de clientes, registou-se em termos globais uma reversdo de 3,2M€, esta situagdo decorre da ARM ter revertido a imparidade
relativa ao Processo 235/14.9BEFUN, no montante de 3,2M€, em virtude de o Tribunal ter absolvido a RAM e a ARM da instancia. Neste processo os Municipios
do Funchal e Santa Cruz, requereram a declaragdo de ilegalidade e ndo aplicagdo da Resolugdo n2 131/2024, que atualizou o prego de venda de dgua em regime

de alta, no ano de 2014.

Os Outros gastos apresentaram um aumento de 7,0M€ (+391,4%) face ao homélogo e de 8,3M€ relativamente ao orgamentado. Este desvio esta compensado,
em termos orcamentais, pela rubrica Juros e gastos similares suportados, uma vez que o gasto financeiro associado ao Unwinding é contabilizado numa conta
69, mas na apresentacdo da DR é considerado nos Outros gastos. Este aumento do gasto financeiro associado ao ativo intangivel, esta relacionado com a
introdug3o nas contas de 2022, da Revisdo do EVEF e do novo investimento a realizar até ao fim da concessdo (2044), que descontado as taxas de juros atuais,

implica um efeito financeiro de passagem do tempo de 8,3M¢€, para 2023.

A manuteng3o de elevadas taxas de juros, em termos macroecondémicos, tem impactos diretos nas contas da ARM uma vez que o investimento introduzido nas

contas em 2022, é descontado, sendo o efeito passagem do tempo, reconhecido como gasto financeiro, nos Outros Gastos, diminuindo o Resultado Operacional.
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2. Balango
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Or¢amento 42 Real 42 D% A%
iilers Trimestre 2023 S Trimestre 2023 G202 32022 2023/2022 & Pk Lol 2023/Or¢
ATIVO

Ativo n3o corrente

Ativos fixos tangiveis 976 645 € 1015914 € 979921 € -35992 € -3,5% 3277 € 0,3%
Ativos intangiveis 412 259700 € 432395540 € 408 203 141 € -24192399 € -5,6% -4 056 559 € -1,0%
Clientes 193 629 € 193629 € 61114 € -132515 € -68,4% -132515€ -68,4%
Créditos areceber 31231152¢€ 54 762 926 € 47894432 € -6868494 € -12,5% 16 663 280 € 53,4%
Ativos por impostos diferidos 13352279 € 10 165 546 € 13 083 065 € 2917518 € 28,7% -269 214 € -2,0%
Total do Ativo nao corrente A58 (F13 404 € 493 H33 555 € 470221673 € 28 311882 € 12 208 268 €

Ativo corrente

Inventarios 3724355 € 3724355€ 3587908 € -136 448 € -3,7% -136448 € -3,7%
Clientes 36824873 € 38168027 € 41 365 653 € 3197 626 € 8,4% 4540781 € 12,3%
Estado e outros entes publicos 2018449 € 478 252 € 615 860 € 137 609 € 28,8% -1402 589 € -69,5%
Outros créditos a receber 60227678 € 24926924 € 26532621 € 1605697 € 6,4% -33695058 € -55,9%
Diferimentos 633799 € 524599 € 574024 € 49 425 € 9,4% -59775 € -9,4%

-35,3% 3 619 907 € 39,6%
27133182 € 24,1%

14924913 € -2,6%

Caixa e depdsitos bancérios 9143854 € 19727 790 € 12 763 761 € -6964 030 €
rotal do Ativo corrente 112 573 009 ¢ &7 510 048 € 85 439 327/ ¢ 2110121 €
Total do Alivo 570 586 4134 LE6 083 503 € 555 661 SO0 € 30422 003 ¢
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO

Capital Préprio

Capital subscrito 19 705 S00 € 19 705 500 € 19 705 500 € 0€ 0,0% 0€ 0,0%
Reservas legais 3941100€ 3941100 € 3941 100€ 0€ 0,0% 0€ 0,0%
Outras reservas 11 655501 € 10597857 € 12 329699 € 1731842€ 16,3% 674198 € 5,8%
Resultados transitados 12 698 018 € 12698018 € 12698018 € 0€ 0,0% 0€ 0,0%
Ajustamentos/ outras variagdes no capital préprio 189923464 € 171311346 € 165 390 686 € -5920661 € -3,5% -24 532778 € -12,9%
Resultado liguido do periodo -12316318 € 1731842 € -3 398 894 € -5130736 € -296,3% 8917425 € -72,4%

lotal do Capital Proprio 225 607 264 (¢ 2719 985 663 € 210 666 109 € -9319 554 € -14 941 156 €

Passivo

Passivo ndo corrente

Provisdes 280063 528 € 307 772596 € 289581353 € -18191 243 € -5,9% 9517825 € 3,4%
Financiamentos obtidos 8430000 € 3267500 € 2830000 € -437 500 € -13,4% -5 600000 € -66,4%
Fornecedores 0€ 0€ 1898244 € 1898244 € n.a. 1898244 € n.a.
Qutras dividas a pagar 29516952 € 32 412457 € 31292256 € -1120201€ -3,5% 1775305 € 6,0%

Total do Passivo nao caorrente 318 010 430 € 343 452 K53 € 325601 852 € 17 850 701 € 7591373 €

Passivo corrente

Fornecedores 4035589 € 5548117 € 4 805788 € -742329 € -13,4% 770199 € 19,1%
Adiantamentos de clientes 50799 € 50799 € 42439 € -8361€ -16,5% -8361€ -16,5%
Estado e outros entes publicos 1789979 € 1222470€ 447 467 € -775 003 € -63,4% -1342512€ -75,0%
Financiamentos obtidos 9918500 € 7362500 € 4712500 € -2650000€ -36,0% -5206 000 € -52,5%
Outras dividas a pagar 11173803 € 8234113 € 9367721 € 1133608 € 13,8% -1806082 € -16,2%

Diferimentos 0€ 227 287 € 17 624,35 -209662 € -92,2% 17624 € n.a.
Total do Passivo corrente 26 968 669 ¢ 22 645 3 19 393 539 € -3251747 € -7575131 € -28,1%
Fotal do Passivo 3143 979 149 ¢ 660978 ) 344 995 391 € 21102 448 € 16242 € 0,0%

Total do Capital Proprio e do Pas H70 HE6 413 ¢ L86 (083 503 € 555 661 500 € 30422 003 € - -14 9214913 € -2,6%
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O Ativo Total de 555,7M€ foi inferior em 30,4M€ ao valor registado em 2022 (-5,2%) e inferior ao estimado em 14,9M€ (-2,6%). Este desvio face ao ano anterior
deve-se essencialmente aos Outros créditos a receber que diminuiram 5,3M€, resultantes dos recebimentos dos Fundos Comunitarios e dos Contratos Programa

e a Caixa e depdsitos bancarios que reduziram 6,9 M€ (-35,3%).

O saldo de Clientes aumentou 3,1M<€ face a 2022 e 4,5M<€ face ao estimado, em virtude das vendas e prestagtes de servicos terem sido superiores as estimadas
e da reversdo da imparidade relativa ao Municipio do Funchal e Santa Cruz, no montante global de 3,2M¢€, fruto do desfecho favoravel para a ARM do processo

235/14.9BEFUN, em primeira instancia.

O Capital Proprio ascende a 210,7M¢€, tendo diminuido 9,3M€ face a 2022 e 14,9M€ face ao estimado. Esta situacdo decorre essencialmente do resultado

liquido apurado no 42 Trimestre de 2023 e das Outras variagdes no capital préprio.
O Passivo Total foi de 345,0M€, dos quais 19,4M€ de Passivo Corrente e 325,7M¢€ de Passivo ndo Corrente.

Os financiamentos diminuiram em 3,1M€, fruto da amortizagdo do financiamento de curto prazo que a ARM contraiu, em 2022, para fazer face a despesas
correntes e da amortizagdo do financiamento do BEI. Os financiamentos foram inferiores em 10,8M€ face ao orcamentado, por a ARM ndo ter contraido o
financiamento de curto prazo, em virtude da Secretaria Regional das Finangas ter garantido um reforgo do montante a pagar relativo ao Contrato Programa de

Subsidia¢do do Preco de Agua de Rega para 2023, em 2ME€.

A rubrica Estado e outros entes Publicos foi inferior em 0,8M€ (-63,4%) face ao homdlogo e inferior em 1,3M€ (-75,0%) face ao orcamentado, por ter IRC a

receber em detrimento de imposto a pagar, como tinha inicialmente previsto.
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3. Fluxos de Caixa

— ol 4F m——
RUBRICAS il el LY £2023/2022 D %2023/2022 O 2023/Or¢ A% 2023/Org

Trimestre 2023 Trimestre 2022 Trimestre 2023

Fluxos de caixa das actividades operacionais

Recebimentos de clientes 36812740€ 35395880 € 39763611€ 4367 731€ 12,3% 2950871€ 8,0%
Pagamento a Fornecedores -18858892€ -16167871€ -14889028€ 1278842 € -7,9% 3969864€ -21,1%
Pagamentos ao pessoal -20456360€ -13766482€  -15523327€ -1756845€ 12,8% 4933033€ -24,1%

Caixa gerada pelas operagoes -2502513€ 5461527 € 9351256€ 3889729€ 71,2% 11853768 € -473,7%
Pagamento / recebimento do imposto sobre o rendimento -2803504 € -593227 € -2807347€ -2214121€ 373,2% -3844€ 0,1%

-4890035€ -96,5%
6959 889 €

-639 891 €
1035717 €

177659 €
6721567 €

817550 €
5 685 850 €

Outros recebimentos / pagamentos 5067 694 € -78,3%

Fluxos de caixa das actividades operacionais (1) -238322 €

Fluxos de caixa das actividades de investimento
Pagamentos respeitantes a:

Activos intangiveis -31936670€ -16296599 € -21592450€ -5295851€ 32,5% 10344221 € -32,4%
Recebimentos provenientes de:

Subsidios ao investimento 14048 575€ 21181973€ 11005843 € -10176130€ -48,0% -3042732€ -21,7%

Juros e rendimentos similares 0€ 15375€ 15375 € n.a. 15375 € n.a.

4885375€ -10571232€  -15456 606 € 7316864 €

Fluxos das actividades de investimento (2} -17 888 096 €
Fluxos de caixa das actividades de financiamento
Recebimentos provenientes de:

Financiamentos obtidos 10806 000 € 2650000 € 0€ -2650000€ -100,0%  -10806000€ -100,0%
Pagamentos respeitantes a:
Financiamentos obtidos -3087500€ -439031 € -3087500€ -2648469€ 603,3% 0€ 0,0%

Juros e gastos similares -176 019 € -10363 € -26 865 € -16502 € 158,2% 149154 €
Fluxos das actividades de financiamento (3) 7542481 C 2200607 € -3114365€ -5314972 € -10 656 846 €

-10 583937 ¢ 12771831 ¢ -6 964 030 € -19735 861 € 3619907 €

-84,7%

Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 19727790 € 6955 959 € 19727790 € 12771 831¢€

Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 9143 854 € 19727790 € 12763761 € -6964 030 € ) 3619907 €

O Saldo de Caixa e seus equivalentes no final do ano fixou-se em 12,8M¢€, sendo 4,3M€ em depositos a ordem e 8,5M€ em depdsitos a prazo. Este valor é
inferior em 6,9M£€ ao registado na Demonstracdo da Posicdo Financeira a 31-12-2022. Deste montante 10,2M€ estdo afetos exclusivamente as contas bancarias

dos Fundos Comunitérios (PRR, PRODERAM e POSEUR), ndo podendo ser movimentados para outros fins.
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A ARM no decorrer de 2023, recebeu de clientes mais de 4,3M€ (+12,3%) face ao homologo e mais 2,9M€ (+8,0%) face ao orgamentado. Esta situaco decorre
essencialmente de as Vendas e Servigos Prestados terem sido superiores em 3,5M€ face ao orgamentado e por o Municipio do Funchal ter comecado a pagar

as faturas de agua e de residuos, na totalidade, de acordo com o Acordo de Pagamento celebrado no final de 2022.
Os Pagamentos ao pessoal aumentaram 1,8M€ (+12,8%) face ao mesmo periodo do ano anterior e foram inferiores a 4,9M€ (-24,1%) face ao orcamentado.

Os Pagamentos a Fornecedores diminuiram 1,3M€ face ao periodo homologo e 3,9M€ face ao estimado (-21,1%). Esta situacdo decorreu do n3o recebimento
atempado da tranche de 2M€ do Contrato Programa de Subsidiagdo do Prego de Agua de Rega para 2023 e da Secretaria Regional das Finangas nio ter
autorizado o financiamento de curto prazo, previsto inicialmente, para o remanescente do Contrato e que se destinava a substituir o contrato de financiamento

de curto prazo, para esse efeito.

Os recebimentos provenientes de subsidios ao Investimento foram de 11,0M¢€, sendo inferiores em 10,1M€ relativamente ao homdlogo e inferiores em 3,0M€

face ao estimado.

Os pagamentos respeitantes aos Ativos Intangiveis foram de 21,6 M€, sendo superiores em 5,3M£€ relativamente ao homdlogo e inferiores em 10,3M€ face ao
estimado. A variacdo relativamente ao mesmo periodo do ano transato deveu-se a necessidade de efetuar todos os pagamentos associados aos financiamentos

do POSEUR, uma vez que os projetos tinham como data de fecho 31-12-2023 e aos pagamentos do PRODERAM/CP.

Nas atividades de financiamento, os pagamentos foram de 3,1M€, decorrentes da amortiza¢do do financiamento de curto prazo (2,6M€) e da amortizagdo do
financiamento do BEI (0,4M€). A varia¢do negativa dos financiamentos obtidos face ao orgamentado em 10,8M€, deve-se ao facto de a ARM ndo ter contraido
o financiamento de curto prazo, em virtude da Secretaria Regional das Finangas ter garantido um reforgo do montante a pagar relativo ao Contrato Programa

de Subsidiacdo do Preco de Agua de Rega para 2023, em 2M€ e ao facto de ndo ter sido contraido o financiamento de médio e longo prazo previsto no PAO

2023-2027.
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4. Indicadores Operacionais
Fornecimento de Agua em Alta

O fornecimento de dgua em alta no quarto trimestre de 2023, aos municipios ndo aderentes a ARM, S.A., apresenta um acréscimo de 489.767 m? (5,1%) face

ao periodo homdlogo do ano de 2022.

O valor do fornecimento de dgua em alta aos municipios ndo aderentes no terceiro trimestre de 2023, foi superior em cerca de 5,1% face ao valor orgamentado

para o mesmo periodo do ano de 2023.

De referir que os valores orgamentados para 2023 (e previstos no estudo de viabilidade econémica e financeira da ARM - EVEF) foram estimados considerando
a reducdo das necessidades de dgua a ser fornecida as redes em baixa como consequéncia da redu¢do das perdas reais, decorrentes dos investimentos de
recuperacio/substituicdo de trogos de rede com perdas muito elevadas. No entanto, e de acordo com os volumes fornecidos até 3 data, em alguns municipios,

esta reducdo ainda ndo se concretizou tendo sido fornecidos volumes de dgua superiores ao ano anterior e superiores ao or¢amentado.
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Grafico 1 — Fornecimento de dgua em alta aos municipios ndo aderentes a ARM,
S.A.: comparagdo periodo homélogo 2023 com 2022
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Grafico 2 — Fornecimento de dgua em alta aos municipios ndo aderentes
a ARM, S.A.: comparagao real 2023 com or¢amentado 2023
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Distribui¢io de Agua em Baixa

No quarto trimestre de 2023, o volume de &gua distribuido em baixa aos municipios aderentes a ARM, S.A., face ao periodo homdlogo do ano de

2022, registou um aumento de 67.676 m? (4,5%) nos volumes faturados.

Este valor foi superior em cerca de 4,9% face ao valor orgamentado para o mesmo periodo, o que pode resultar do aumento significativo que se

registou em 2023 da atividade turistica na regido. Com efeito a recuperagdo do turismo esta a atingir niveis superiores aos de 2019, antes da

pandemia, o que se traduz num aumento dos volumes de dgua consumidos pelas redes em baixa.
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Grafico 3 — Distribuicdo de dgua em baixa aos municipios aderentes a
ARM, S.A.: comparagdo periodo homdlogo 2023 com 2022
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Recolha de Residuos em Baixa

No quarto trimestre de 2023 a recolha de residuos indiferenciados nos municipios aderentes registou, face ao periodo homélogo de 2022, um

aumento de 176 toneladas (2,5%).
A recolha de residuos passiveis de reciclagem sofreu um acréscimo em 144 toneladas (16,0%).

A quantidade de residuos recolhidos no quarto trimestre de 2023, foi superior em cerca de 7,6% face ao valor orgamentado para 0 mesmo periodo

do ano de 2023.
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Grafico 6 — Recolha de residuos em baixa nos municipios aderentes a

Grafico 5 — Recolha de residuos em baixa nos municipios aderentes a
ARM, S.A.: comparagdo real 2023 com orcamentado 2023

ARM, S.A.: comparagdo periodo homélogo 2023 com 2022
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Valorizagdo e Tratamento de Residuos em Alta

A recec3o de residuos indiferenciados para tratamento por incineragdo aumentou em 386 toneladas (2,0%) face ao periodo homologo, proveniente

dos municipios ndo aderentes, e a deposicdo de residuos em aterro aumentou em 44 toneladas (8,8%).

A quantidade de residuos rececionados para incineragdo e aterro, proveniente dos municipios ndo aderentes 3 ARM, S.A., no quarto trimestre de

2023, foi superior em cerca de 10,4% face ao valor orgamentado para o mesmo periodo do ano de 2023.

De realcar que este aumento face aos valores orcamentados, resulta da recuperagdo econémica que se tem assistido no periodo pds pandemia, o

que inevitavelmente conduz a um aumento dos residuos indiferenciados.

Com efeito, o EVEF da ARM preconizava que, apds a pandemia, apenas em 2025 se atingissem as quantidades de residuos tratadas em 2019. Como

a retoma econdmica foi mais rapida e mais acentuada, os valores previstos no EVEF sdo inferiores aos valores reais.
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Grafico 7 — Rececdo de residuos para incineragdo e aterro Gréfico 8 — Recegdo de residuos para incineragdo e aterro
provenientes dos municipios ndo aderentes a ARM, S.A.: comparagao provenientes dos municipios ndo aderentes a ARM, S.A.: comparagdo
periodo homélogo 2023 com 2022 real 2023 com orcamentado 2023
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O total de residuos hospitalares rececionados sofreu um decréscimo de 2 toneladas (-1,1%) face ao periodo homélogo do ano 2022.

Este valor foi inferior em cerca de 8,2% quando comparado com o valor orgamentado para o mesmo periodo.
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Grafico 9 — Residuos hospitalares: comparagdo periodo homélogo

Grafico 10 — Residuos hospitalares: comparagdo real 2023 com
2023 com 2022

orcamentado 2023
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Energia Produzida

A produc3o de energia elétrica com origem termoelétrica e hidrica aumentou em 2.540 MWh (25,6%), face ao periodo homdlogo, tendo a energia

elétrica vendida a EEM, S.A. aumentado em 1.986 MWh (24,5%).

A energia elétrica vendida a EEM, S.A., no quarto trimestre de 2023, foi superior em cerca de 2,4% face ao valor orcamentado, para o mesmo periodo

do ano de 2023, como resultado do aumento dos residuos incinerados face aos projetados.

14000
20000
18000 12 000
16000 —_
= 3 10000
g 14000 b3
© 12000 8§ 8000
-] b-]
5 10000 5
3 o 6000
& 8000 W
o 2
2 6000 S 4000
1=
4000
2000
2000
0 0
10 trim 20 trim 30 trim 49 trim 19trim 29 trim 39 trim 49 trim
= Ano 2022 ® Ano 2023 ® Ano 2023 orcamentado W Ano 2023 real
Grafico 11 — Energia elétrica produzida com origem termoelétrica e Gréafico 12 — Energia elétrica vendida & EEM, S.A. com origem termoelétrica e

hidrica: comparagdo periodo homélogo 2023 2022 . -
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5. Investimentos
O valor do investimento aprovado para 2023 é de 35M&€. O Investimento realizado a data 31 de dezembro foi 21,65M€, correspondente a 61,7% do

valor total previsto para o ano de 2023.

Os principais desvios a data e com impacto no resultado final, resultam essencialmente do atraso de execugdo de investimentos em curso (e.g. EEAR
de Machico, Recuperacdo da Rede Principal de Regadio no Eixo Ribeira Brava-Cdmara de Lobos), o arranque tardio e/ou atraso na concretiza¢do de
algumas obras de relevo, por delongas administrativas e constrangimentos da contratagdo publica, tais como a obra de Constru¢do do Reservatério
do Ribeiro Real, Construgdo do Reservatdrio dos Canhas e da Construgdo do Reservatério do Lombo Saldo, “Constru¢Go da Lagoa do Ribeiro
Serrdo/Aguas Mansas”, “Requalificacdo e beneficiagdo de casas de abrigo dos guardas de canal da ARM”, “Execucédo de zonas de medicéo de caudal
(ZMC’s) nas redes de distribuicdo do sistema de regadio da ARM — fase 1”, e “Requalificagdo da Levada das Cruzinhas”, “Otimizacéo, renovagéo e
reabilitagdo das redes de abastecimento de dgua do Porto Santo com vista & redugdo de perdas — Fase 3 (PRR))”, assim como o atraso de arranque
e/ou contencdo de custos e ndo enquadramento em fundos comunitarios, de diversos investimentos (novos e de substituicdo) onde se inclui a
“Otimizag¢do da separagtio da escoria ferrosa, ndo ferrosa e inertes das escdrias resultantes do processo de incineragdo dos residuos”, “Reformulagdo
do Estagdo Elevatdria do Livramento”, “Reformulagcdo da Adugdo ao Reservatorio dos Barreiros”, “AquisicGo de viaturas de Recolha de residuos”,

assim como Investimentos na Estacdo de Tratamento de Residuos Solidos (ETRS) da Meia Serra.

a investume Lo realizado 4¢ trimestre

investimento por 1ealizar

Grafico 13 — Situagdo atual dos investimentos face ao previsto no PAQ.
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A taxa de execugdo do Plano de Investimentos em 2023 é superior em 33,7% quando comparada com o periodo homélogo do ano 2022.

Sromeriow | Deaiion | een smmam 0k, oo axaor
Abastecimento em Alta 5675718 € 1650122 € 4108734 € 2458612 € 149,0% -1566984 € -27,6%
Saneamento em Alta 2024000 £ 2326869 € 1114580€ -1212289¢€ -52,1% -909420€ -44,9%
Distribuigdo e Drenagem 8581297 € 4921231¢€ 5856 904 € 935673 € 19,0% -2724393€ -31,7%
Rega e Fins Mdiltiplos 15871798 € 4927129€ 9445995 € 4518866 € 91,7% -6425803 € -40,5%
Recolha de residuos 452000 € 123668 € 187 € -123481€ -99,8% -451 813 € -100,0%
Transferéncia e Triagem 1062621€ 1929404 € 624642 € -1304762 € -67,6% -437979 € -41,2%
Valorizacdo e Tratamento 855500 € 122343 € 234281 € 111938 € 91,5% -621219¢€ -72,6%
Estrutura 515420 € 177 263 € 250454 € 73191 € 41,3% -264 966 € -51,4%

Total Geral 35038354 € 16 178 029 € 21635777 € 5457748 € 33,7% -13402577 € -38,3%
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6. Anadlise da evolugdo de principios orgamentais

Crescimento do Volume de Negécios:

Real 12 Real 22 Real 3¢ Real 42
Descri¢ao Real 2022 Or¢amento 2023  Trimestre Trimestre Trimestre Trimestre
2023 2023 2023 2023
Volume de negdcios 42701282 € 42495693 € 9147929€ 20224360€ 34093321€ 46738529¢€
taxa de crescimento (%) -0,48% -78,47% -52,41% -19,77% 9,98%

Para a evolug¢ido do Prazo Médio de pagamento (dias):

Real 1° Real 2° Real 32 Real 4°
Real 2022 Or¢amento 2023  Trimestre Trimestre Trimestre Trimestre
P07 E] 2023 2023 2023
PMP (dias) 51 45 82 68 79 50
Variagdo (dias) -25 -6 37 23 34 5

Para a evolug3o da eficiéncia operacional:

Real 1° Real 22 Real 3¢ Real 42
Valores em euros Real 2022 Orgamento 2023  Trimestre Trimestre Trimestre Trimestre
2023 2023 2023 2023
(1) Vendas e servigos prestados 39495174 € 38634121€ 9147929€ 19815170€ 30877197€ 42129981¢€
3206108 € 3861572€ 0€ 409190 € 3216124 € 4608 548 €

(2) Subsidios a exploragdo
(3) Volume de negdcios (VN) = (1)+(2) 42 701 282 € 42 495 693 € 9147929 € 20224360 € 34093321€ 46 738 529 €

(4) CMVMC 2852146€ 3677539¢€ 837171€ 1595069 € 2189560 € 3295822€
(5) FSE 11042030€ 14217171€ 2492112 € 6254076 € 9977475€ 13228034 €
(6) Gastos com o pessoal 17670285 € 21063 708€ 4947 498 € 8561318€ 13864454€ 19661544 €

(7) Gastos Operacionais (GO) = (4)+{5)+(6) 31564 461 € 38958418 € 8276781€ 16410462€ 26031489€ 36185400€
(8) GO/VN = (7)/(3) 73,92% 91,68% 90,48% 81,14% 76,35% 77,42%
(9) EBITDA recorrente* =(3)-(7) 11136821 € 3537275€ 871148 ¢€ 3813898 € 8061832€ 10553129¢€
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Real 1° Real 2° Real 3¢ Real 42

Real 2022 Orgamento 2023  Trimestre Trimestre Trimestre Trimestre

Valores em euros
2023 2023 2023 2023

3537274€ 871148 ¢€ 3813898¢€ 8061832€ 10553129¢€

EBITDA recorrente 11136821€

Variagdo anual
Valor 3464669 € -7599547€  -2666126€ 2942750€ 4247934 € 7015855 €
% 45,16% -68,24% -75,37% 7,82% 127,91% 198,34%

EBITDA=EBITDA recorrente {(=Volume de negdcios (VN)-Gastos Operacionais (GO))

Crescimento dos gastos operacionais e respetivas rubricas:

Real 12 Real 2¢ Real 32 Real 4°
Descri¢do Real 2022 Or¢amento 2023  Trimestre Trimestre Trimestre Trimestre
2023 2023 2023 2023
CMVMC 2852146 € 3677539€ 837171€ 1595069 € 2189560€ 3295822€
taxa de crescimento (%) 28,94% -77,24% -56,63% -40,46% -10,38%
FSEs* 11042030¢€ 14217171 € 2492112 € 6254076 € 9977475€ 13228034¢€
taxa de crescimento (%) 28,76% -82,47% -56,01% -29,82% -6,96%

Gastos com o pessoal 17670285 € 21063708 € 4947498 € 8561318€ 13864454€ 19661544€
taxa de crescimento (%) 19,20% -76,51% -59,36% -34,18% -6,66%

*ajustado

7. Conclusdo

Em termos globais, A ARM teve um desempenho francamente positivo quando comparado com as proje¢bes do PAO 2023-2027. O volume de
negdcios cresceu mais do que o estimado, os subsidios acompanharam esta tendéncia e os gastos foram inferiores aos projetados. Assim, apesar da

alteracdo dos pressupostos macroeconémicos face ao previsto no EVEF, nomeadamente no que diz respeito a inflagdo projetada, a ARM conseguiu
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conter os gastos dos anos de 2021, 2022 e 2023 e continua a realizar esforgos, no sentido de encontrar eficiéncias, que permitam cumprir com o

montante de gastos operacionais previstos no EVEF.

Adicionalmente e de acordo com indicado na Ultima Assembleia Geral, que aprovou as contas de 2022, a ARM estd neste momento a rever o Estudo
de Viabilidade Econémico-Financeira, de modo a introduzir os gastos necessdrios a operagdo, nomeadamente o aumento do gasto da energia
elétrica, o aumento dos gastos com a conservagdo e reparag¢do dos equipamentos e infraestruturas, que comecam a apresentar um maior desgaste
e necessidades de intervengdo, o acréscimo de gastos com o pessoal em virtude do aumento acentuado do Salério Minimo Regional, que ndo

acompanhou o projetado na ltima revisdao do EVEF e das necessidades de mdo de obra assim como o aumento do investimento.
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